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Очакванията за намаляване на 
лихвите поддържат еуфорията

Пазарите изпратиха 2023 със силен оптимизъм, тъй като ФЕД

внезапно промени тона и очакванията за намаления на лихвените

проценти през 2024 г. нараснаха за шест до седем стъпки от 25

базисни точки. Вследствие пазарите отбелязаха девет

последователни положителни седмици на повишения.

Катализаторът, подхранващ този ентусиазъм е това, че през

последните няколко тримесечия инфлацията продължава да спада.

От своя страна спадът в потребителските цени идва на фона на

благоприятни подобрения в глобалната верига на доставки, по-

ниски цени на суровините и строга парична политика. Макар

очакванията, че въздействието на високите лихви и оттеглянето на

фискалната подкрепа да натежат върху растежа на икономиката

през 2024 г., пазарите остават оптимитични ... Повече на стр. 2

от Тихомир Каунджиев, Портфолио
мениджър в УД ЕЛАНА Фонд Мениджмънт

съвети

новини

фондове

Какви са най-актуалните препроръки на

нашите консултанти

Последни новости за нас и развитието

на нашите продукти и услуги

Актуална информация за всички осем

фонда на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт

Следвайте ни в социалните мрежи

Предоставената информация е маркетингов материал и не представлява инвестиционна консултация, съвет, инвестиционно проучване или препоръка за

инвестиране и не следва да се тълкува като такава. Информацията е валидна към датата на издаване на маркетинговия материал и може да се промени в

бъдеще. Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на дяловете на договорния фонд и доходът от тях може да се понижат. Не се

гарантират печалби и съществува риск за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на инвестираните средства. Инвестициите във взаимни

фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от гаранционен фонд, създаден от държавата или друг вид гаранция. Постигнатите

резултати от минали периоди не предвиждат бъдещата възвръщаемост. Преди вземане на окончателно инвестиционно решение е препоръчително

инвеститорите да се запознаят с проспекта и с документа с ключова информация за инвеститори на съответния фонд. Документите са достъпни на

български език на интернет страницата на УД „ЕЛАНА Фонд Мениджмънт“ (www.elana.net), като при поискване могат да бъдат получени безплатно на

хартиен носител в офисите, осигурени от Управляващото дружество за продажба и обратно изкупване на дялове на фондовете, всеки работен ден в

рамките на работното им време. Бъдещите резултати подлежат на данъчно облагане, зависещо от личното положение на всеки инвеститор и може да се

промени в бъдещи периоди. Резюме на правата на инвеститорите на български език е достъпно тук. Фондът е активно управлявани без да следва индекс.

акценти:

5 причини да започнете своя
спестовен план с инвестиционен
характер

Работодателски тренд зад Океана
набира популярност и у нас

Работодателски тренд зад
Океана набира популярност
и у нас

Следвайте ни в социалните мрежи

Type something

ЕЛАНА ФОНД МЕНИДЖМЪНТ е един от първите фонд мениджъри в България, създаден през 2002 г., който понастоящем предлага 8

взаимни фонда с различни инвестиционни стратегии и индивидуални портфейли на корпоративни и индивидуални инвеститори. В

последните 20 години управляващото дружество традиционно поддържа пазарна позиция в топ 5 на пазара на взаимни фондове.

ЕЛАНА Фонд Мениджмънт оглави през 2020 г. националната класация на в. Банкер като “Най-добро управляващо дружество на

годината”, след като беше печелил този приз от 2006 г. до 2009 г. и впоследствие през 2016 и 2017 г. Компанията има над 30

национални и международни награди.

БЮЛЕТИНЪТ НА ИНВЕСТИТОРА е месечна информационна услуга, предназначена за клиентите на УД ЕЛАНА Фонд Мениджмънт, която

им предоставя изчерпателна информация а състоянието на пазара на взаимни фондове в България и фондовете ЕЛАНА през

изминалия месец, както и поширок поглед към събитията на капиталовия пазар и в икономическата среда.
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Пазарите изпратиха 2023-та година със силен оптимизъм тъй като Федералният резерв на САЩ (ФЕД)

внезапно промени тона си и очакванията за намаления на лихвените проценти през 2024 г. нараснаха за

шест до седем стъпки от 25 базисни точки. На базата на тези очаквания пазарите отбелязаха девет

последователни положителни седмици на повишения. Катализаторът подхранващ този ентусиазъм е това,

че през последните няколко тримесечия инфлацията продължава да спада. От своя страна спадът в

потребителските цени идва на фона на благоприятни подобрения в глобалната верига на доставки, по-

ниски цени на суровините и строга парична политика. Въпреки, че редица икономисти очакват

въздействието на високите лихвени проценти и оттеглянето на фискалната подкрепа на фона на

опасенията за устойчивостта на дълга да натежат върху растежа на глобалната икономика през 2024 г.,

инвеститорите запазват оптимистичните си перспективи. Предвижданията за бързо намаляване на

лихвените проценти се базират логиката, че текущите нива на задлъжнялост от страна на правителствата

обуславят рекордно високи лихвени разходи за бюджетите, което от своя страна ще засили политическия

натиск за по-поносими лихвени нива от страна на централните банки.

Стабилността на икономиката в САЩ продължава да радва инвеститорите като предварителните данни за

БВП на САЩ показват нарастване в четвъртото тримесечие с 0.8% на тримесечна база. Този ръст идва на

фона на предходен тримесечен ръст от 1.2% през  третото тримесечие на 2023. Отново основните

двигатели бяха потреблението на домакинствата и държавните разходи.

Статистиката за трудовия пазар в САЩ показа, че въпреки поредната вълна от съкращения в редица

компании, броя на откритите работни места неочаквано се увеличиха през последните два месеца на 2023

г.. Този факт предполага, че търсенето на работници остава стабилно, въпреки факта, че броят на хората,

доброволно напуснали работата си, е най-нисък от близо три години.

Нещата също не са толкова розови извън САЩ. Европейските икономики са близо до скоростта на

спиране. Прогнозата за растежът на страните от Еврозоната е под 1% за 2024 г., а индексите на

мениджърите по покупките са на отрицателна територия. Същевременно икономиката на Еврозоната

продължи да стагнира през четвъртото тримесечие на 2023-та.

Очакванията за намаляване на лихвите поддържат 
еуфорията на пазарите

Тихомир 
Каунджиев
Портфолио мениджър в УД
ЕЛАНА Фонд Мениджмънт

Тихомир Каунджиев е лицензиран от КФН със сертификат

за инвестиционен консултант от 2009 г. и вече повече от

10 години работи като портфейлен мениджър, активно

управляващ индивидуални (доверителни) портфейли от

акции, борсови стоки и валути.
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Макро статистката показа, че БВП на Германия спада за поредно тримесечие. Страната продължава да

страда от слабото световно търсене и последиците от енергийната криза, докато възстановяването на

потребителските разходи все още не се е материализирало. Подобна тенденция виждаме и в данните за

БВП на Франция. Като цяло растежът на еврозоната несъмнено е слаб, особено в сравнение със САЩ.

Видимото превъзходството на икономиката на САЩ продължи и през януари, което изведе индекса S&P

500 до нов връх. Акциите на „растежа“ и акциите от цикличните сектори поведоха пазара нагоре, а акциите

от групата на „Великолепната седморка“ (Alphabet, Amazon, Apple, Meta, Microsoft, Nvidia и Tesla) бяха в

основата на възхода.

Пазарът на инструменти с фиксиран доход продължава да отразява очакванията за намаляване на

лихвите. В следствие на това доходността на държавните облигации се понижава. В рамките на януари

доходността на 10-годишните облигации в САЩ за кратко се повиши под 4%, като за кратко достигна до

3.9%.

През януари индекса на щатският долар се засили, а цените на суровините бяха като цяло стабилни. След

ескалацията на напрежение в близкия изток петролът сорт BRENT се повиши с 6% до $82 за барел.

Въпреки новата геополитическа несигурност, европейските цени на природния газ на едро спаднаха с

6.5%, а цената на златото се понижи с 1%, но остана над 2000 долара за унция.

Основните централни банки (Федералният резерв, Банката на Англия и ЕЦБ) оставиха лихвените си

проценти непроменени по време на встъпителните си срещи за годината. Момента в който централните

банки ще преобърнат лихвената политика и ще гласуват за намаляване на лихвите остана във фокуса на

пазарите. Председателя на Пауъл охлади надеждите на най-големите ентусиасти, че първото понижение

на лихвите ще бъде през март. Към момента паричните пазари ценообразуват бенчмарковите емисии с

презумпцията, че ще видим първото сваляне на лихвите в рамките на второто тримесечие на 2024-та.

В източната част на полукълбото Банката на Япония остави лихвения си процент непроменен, което даде

възходящ тласък на цените акциите.

Китай продължава да се бори с огромния махмурлук от своя продължил десетилетия бум на недвижимите

имоти и потенциално дълготрайно влошено потребителско настроение. Комбинацията от падащи цени на

жилищата и цените на акциите допълнително оказва влияние върху богатството на домакинствата след

скорошния удар от COVID. Това даде повод на Китайската народна банка (PBOC) да намали съотношението

на задължителните резерви за банките. Китайската народна банка обяви, че изискванията за резервен

коефициент (RRR) за банките ще бъдат намалени с 50 базисни пункта в опит да се увеличи капацитетът на

банките да отпускат заеми и да стимулират разходите в по-широката икономика. Това е първото

намаление на RRR тази година след две намаления през миналата година. Засега въздействието на тази

мярка върху икономиката изглежда е доста ограничено, тъй като секторът на недвижимите имоти остава в

процес на намаляване на задлъжнялостта, като някои от най-големите строителни компании са изправени

пред сериозни дългови проблеми. Като цяло изглежда, че е необходима повече подкрепа от страна на

китайските власти, особено тъй като дефлационният натиск е ключово предизвикателство за растежа

през тази година, като потребителската инфлация и цените на производител изненадват в посока надолу

през последните няколко месеца.

Вероятно е през 2024-та година да станем свидетели на закъснелите ефекти от затягането на паричната

политика и постепенното затягане на фискалната политика, които от своя страна ще играят причиняват

насрещни ветрове за възходящата посока на капиталовите пазари. Според последните прогнози на МВФ

инфлацията в развитите икономики се очаква да спадне от 4,6% през 2023 г. до 2,6% тази година, като по

този начин ще остане над целите на повечето централни банки за четвърта поредна година.

В обобщение, базовата инфлация все още е над целта в повечето страни и растежът на разходите за труд

на единица продукция като цяло остава над нивата, съвместими със средносрочните цели за инфлация.
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Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат.

Не се гарантират печалби и съществува риск за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства.

Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от гаранционен фонд или с друг вид

гаранция. Всеки работен ден инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта,

правилата/устава на КИС в офисите на ЕЛАНАФонд Мениджмънт, както и на https://www.elana.net.

Съответно е много несигурно, че инфлационният епизод, който започна през 2021 г., ще приключи скоро и

значителното облекчаване на паричната политика, което се очаква от инвеститорите, може да се окаже

неуместно. Допълнителен риск виждаме в намаляващите проценти на спестявания и скокът в растежа на

дълговете по кредитните карти - важни фактори за устойчивостта на потреблението на домакинствата.

Всъщност рискът от постоянна базова инфлация, изискващ по-строга позиция на паричната политика,

изглежда силно подценен от инвеститорите. Големите корабни компании спряха да използват Червено

море (през което минават повече от десет процента от световните търговски потоци). Това от своя страна

е вероятно да повиши рязко разходите за доставка и удължи времето за доставка, нарушавайки

производствените графици и повишавайки ценовия натиск. В съчетание с продължаващата война в

Украйна съществува риск от генериране на нови неблагоприятни сътресения в доставките, със скокове в

разходите за храна, енергия и транспорт. Освен това конфликтът в Газа и Израел може да ескалира

допълнително в по-широкия регион, който произвежда около 35 процента от световния износ на петрол. В

допълнение ситуацията с трудовия пазар в САЩ и Европа е вероятно да изиграе роля на фактор, който да

доведе до постоянно висока инфлация на основните услуги. Увеличенията на заплатите остават

значителни, тъй като стегнатият пазар на труда дава на работниците силна преговаряща сила, докато

предприятията имат висока ценова сила благодарение на динамичната икономика.

В рамките на януари открихме редица нови позиции в акции на компании, като по този начин увеличихме

рисковата експозиция в акции на фондовете с агресивен профил. Продължаваме да бъдем изключително

селективни в нашата глобална инвестиционна стратегия и търсим за инвестиции на нашите фондове

компании от перспективни сектори на пазара на акции. При включване на акции в нашите портфейли

спазваме, както винаги, нашата инвестиционна философия, че компании характеризиращи се ценовата

мощ, стабилност на приходите и устойчиви печалби ще бъдат предпочитаните компании дори в трудни

времена. Последните покупки от изминалия месец са компании опериращи на нововъзникващи пазари,

така и в сектори свързани с добив на суровини и материали, индустриално производство и химическа

индустрия.

Общата ни стратегия за управление на инвестициите на нашите фондовете с балансиран и консервативен

профил беше насочена към понижение на тяхната експозиция в корпоративни облигации. Същевременно

балансираме рисковете и се опитваме да подсигурим добра средносрочна доходност като инвестираме

средства на фондовете в държавни ценни книжа от страните на Централна и Източна Европа, западна

Европа и САЩ.
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Съвети от
нашите

консултанти
Ралица Григорова,

Финансов консултант 

5 причини да започнете своя спестовен план с инвестиционен характер







Инвестирането в договрен фонд под формата на спестовен план крие предимства, които нееднократно

сме споделяли с Вас. Този метод за инвестиции е особено подходящ за хора, които търсят

дисциплиниран и доходоносен подход за менажиране на личните си финанси - възползвате от

предимствата на цикличното инвестиране и неусетно се придвижвате към големи инвестиционни цели

като ранно пенсиониране или подсигуряване на обучението на вашите деца.

Предимствата, които ще получите, ако се спрете на спестовен план като инвестиционен подход:

1. Диверсификация - Това е едно от основните предимства на инвестирането през договорен фонд.

Чрез спестовния план можете да инвестирате с малки суми (от 50 валутни единици) в професионално

създадено портфолио, включващо множество внимателно селектирани инструменти и сектори.

2. Редукция на риска - Стратегията за закупуване ежемесечно на активи на фонда, всъщност се опира

на добре познатото на много инвеститори циклично инвестиране. Концепцията е проста - купувате

всеки месец без да се интересувате дали в момента цените са на дъното или на върха. По този начин

получавате добра средна цена и минимизирате риска да влезете в инвестиция в лош момент.

3. Финансова дисциплина - Този ефект е с добавена стойност, която не е за подценяване. Спестовният

план ще насърчи дисциплиниран подход към инвестирането, който е от изключителна важност при

дългосрочните цели. Автомаризирайки вашите вноски, без да усетите ще прехвърлите част от

приходите си за отложени в бъдещето големи цели. Автоматизацията и разпределянето във времето

също обират риска от взимането на спонтанни и емоционални решения.

4. Гъвкавост и удобство - Освен че при всеки един спестовен план в договорен фонд сами може да

определяте размера на вноската, да не затруднява семейния бюджет, при плановете на ЕЛАНА Фонд

Мениджмънт са предвидени и допълнителни инструменти, които да Ви дадат гъвкавост и спокойствие:

Всички такси се плащат под формата на встъпителна такса и няма такса върху печалбата Ви накрая.

Имате възможност за замразяване на плана в период до 1 година, при непредвидени обстоятелства.

Няма никакви наказателни такси и може да прекратите плана си по всяко едно време.

5. Потенциал за по-висока доходност от традиционните спестовни продукти - Спестовният план в

договорен фонд има инвестиционен характер и потенциал за доходност между 3,5% и 10% в зависимост

от рисковия профил на фонда. В сравнение с традиционните банкови продукти като депозитите, този

потенциал е значително по-висок, но следва да се отбележи, че по-висок е и поетия риск -  доходността

е прогнозна и не може да бъде гарантирана, за разлика от депозитите.
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Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат.

Не се гарантират печалби и съществува риск за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства.

Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от гаранционен фонд или с друг вид

гаранция. Всеки работен ден инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта,

правилата/устава на КИС в офисите на ЕЛАНАФонд Мениджмънт, както и на https://www.elana.net.

Финансов wellness за служителите. Работодателски тренд зад Океана 
набира популярност и у нас

През 2024 ежегодният доклад на Bank of America - Workplace Benefits Report* отбелязва най-ниското от

2010 насам ниво на финансово здраве (financial wellness/wellbeing) сред запитаните - цели 67%

посочват, че цената на живота нараства с темпове по-големи от тези на техните доходи. На фона на тези

данни, проучване на Bank of America прави впечатление, че съществува консенсус между работодатели

(96%) и работници (76%) отвъд Океана относно централната роля на работодателите в грижата за

финансовия wellness на техните служители, като тук говорим за конкретни мерки и програми отвъд

работната заплата. Докладът цитира, че около 40% от работодателите в САЩ прилагат конкретни

програми и мерки за повишаване на финансовото здраве на служителите си, като оценява този % като

ниска пенетрация в сравнение с отбелязаната нужда от подобни инициативи. Въпреки това този

процент е изключително висок на фона на ниската разпознаваемост на подобен тип бонус програми и

обучения у нас.

Доскоро непозната, темата за финансов wellness набира популярност и у нас
В рамките на тазгодишното издание на конференцията на Job Tiger - HR Industry, темата беше засегната

в 2 отделни презентации, които показаха различни аспекти на финансовия wellness за компаниите и как

те могат да го приложат за своите служители. Финансовите консултанти от MoitePari.bg представиха

своята комплексна обучителна програма за финансово здраве, което е и първата стъпка към

имплементацията на някакви мерки по повода. ЕЛАНА Фонд Мениджмънт представи своите

иновативни програми за финансов wellness, които предлагат готови продукти за имплементация на

ниво служители, с които да се стимулира спестяването и ивестициите с дългосрочен хоризонт.





Програма за стимулиране на служителите: чрез равни

вноски (например по 50 лв.) работодател и служител внасят в

спестовен план в договорен фонд на името на служителя.

Така служителите получават допълнителен финансов бонус,

който се трупа под формата на инвестиция за “черни дни”

или за постигане на конкретна цел. Програмата има и

дисциплиниращ и обучителен характер, учейки служителите

да спестяват.

Програма за задържане на ключови кадри: В рамките на

този план работодателят внася дадена сума (месечно или на

тримесечие) за свои ключови кадри, под условие. Ако

условието е изпълнено, събраната сума се изплаща като

еднократен солиден бонус. Ако не се изпълни инвестицията

остава на името на работодателя, заедно с натрупаната

доходност върху фирмения кеш, който не се облага с данък

печалба.

Може да научите повече в нашата подробна презентация,

ако искате да я получите пишете на demirova@elana.net



Посочената доходност е анюализирана (на годишна база). Стандартното отклонение се изчислява на база седмично изменение на НСА на дял за 1

година. По-висока стойност на стандартно отклонение показва поет по-голям риск. Постигнатите резултати от минали периоди не предвиждат

бъдещата възвръщаемост.

Месечен коментар

ДЦК 56.9%

Корп. обли. 42.2%

Пар. средства 0.5%

Други 0.4%

Визитка на фонда България 12.8%

Европа* 44.1%
България 24.1%

Европа* 18.1%
Парични средства 0.5%

Други активи 0.4%

инвестира във финансови инструменти

с нисък риск като депозити и облигации

ликвидни спестявания, без такси при

внасяне и теглене

ЕЛАНА Фонд Свободни Пари| консервативен

Детайлна 
структура на 

портфейла

В рамките на месец януари стойността на дяловете на фонда реализира повишение от 0.17% и същевременно повиши
доходността от последната 1 година до 6.80%. В рамките на месеца структурата на портфейла на фонда претърпя леки изменения
спрямо структурата от предходния месец. В края на януари инвестициите в корпоративни облигации понижиха теглото си до
42.2% от общия размер на фонда (45.8% в края на декември). В края на месеца относителния дял на инвестициите в държавни
ценни книжа (ДЦК) нарасна до 56.9% от активите на фонда, а относителния дял на паричните средства бе 0.5% от активите на
фонда. Фондът е почти напълно инвестиран, което означава, че представянето на стойността на фонда ще е пряко свързано с
бъдещата динамика на текущите инвестиции от портфейла на фонда.

BGN
валута

няма
минимална
сума

31.10.2007
начало

1+ години
препоръчителен
хоризонт
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1 месец от началото
на годината

1 година 3 години 5 години от
създаването
на фонда

стандартно
отклонение

0.17% 0.17%

6.80%

0.12%
0.46%

2.96%

2.21%

Доходност | към 31.01.2024

Източник: НСА/НСА на дял

Инвестирането в дялове на
договорния фонд освен ползи
носи и определени рискове,

като ликвиден, оперативен,

лихвен, валутен, политически
риск, макроикономически риск,

валутен риск, риск от
концентрация и др. Пълна
информация за рисковете
може да бъде открита в
проспекта на фонда.

Възможни рискове



Предоставената информация е маркетингов материал и не представлява инвестиционна консултация, съвет, инвестиционно проучване или препоръка за инвестиране и не

следва да се тълкува като такава. Информацията е валидна към датата на издаване на маркетинговия материал и може да се промени в бъдеще. Информираме настоящите

и потенциални инвеститори, че стойността на дяловете на договорния фонд и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува риск за

инвеститорите да не си възстановят пълния размер на инвестираните средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са

гарантирани от гаранционен фонд, създаден от държавата или друг вид гаранция. Постигнатите резултати от минали периоди не предвиждат бъдещата възвръщаемост.

Преди вземане на окончателно инвестиционно решение е препоръчително инвеститорите да се запознаят с проспекта и с документа с ключова информация за инвеститори

на съответния фонд. Документите са достъпни на български език на интернет страницата на УД „ЕЛАНА Фонд Мениджмънт“ (www.elana.net), като при поискване могат да

бъдат получени безплатно на хартиен носител в офисите, осигурени от Управляващото дружество за продажба и обратно изкупване на дялове на фондовете, всеки работен

ден в рамките на работното им време. Бъдещите резултати подлежат на данъчно облагане, зависещо от личното положение на всеки инвеститор и може да се промени в

бъдещи периоди. Резюме на правата на инвеститорите на български език е достъпно тук. Фондът е активно управлявани без да следва индекс.

* Изчислената доходност е базирана на нетна стойност на активите на дял и не включва разходите за емитиране и обратно изкупуване, съгласно Правилата и 
Проспекта на Фонда. Посочената 1, 3 и 5-годишните доходности са анюализирани.
** Стандартно отклонение се изчислява на база седмично изменение на нетната стойност на активите на дял за 1 година. Показва какво отклонение от средната 
доходност може да се очаква както в положителна, така и в отрицателна посока. Колкото е по-голямо стандартното отклонение, толкова доходността на фонда 
е по-изменчива, следователно и рисковият профил на фонда е по-висок.

Методология

* Всички такси и комисиони са отразени в цената на дял и не се начисляват допълнително. ** Мениджърската комисиона се изчислява от средната годишна нетна стойност

на активите. ***Текущите такси включват възнаграждението на управляващото дружество, на банката депозитар, възнаграждения и такси на банки, инвестиционни

посредници, регулирани пазари и др., свързани с инвестиране на активите на Фонда и др. Подробна информация за всички текущи такси може да намерите в основния

информационен документ на този фонд, достъпен на сайта на дружеството.

При прехвърляне на нетната сума на инвестицията в друг фонд ЕЛАНА не се заплащат такси емитиране и обратно изкупуване.

Подробно представяне

януари 0,50 0,24 0,08 0,04 0,11 -0,05 0,06 0,35 -1,04 1,53 0.17

февруари 0,32 0,17 0,03 0,12 0,00 0,23 -0,03 -0,01 -3,70 -0,10

март 0,35 0,18 0,09 0,07 0,02 0,20 -0,65 0,00 -0,76 0,42

април 0,34 0,14 0,06 0,08 -0,04 0,14 -0,06 0,38 -2,37 0,69

май 0,33 0,12 0,06 0,10 -0,11 -0,02 0,04 0,08 -0,42 0,14

юни 0,21 0,10 0,11 0,05 0,05 0,21 -0,01 0,31 -2,70 0,64

юли 0,28 0,22 0,25 0,06 0,00 0,12 0,65 -0,08 1,92 0,68

август 0,28 0,12 0,21 0,04 0,02 0,13 0,07 0,46 -0,04 0.36

септември 0,24 0,12 0,09 0,05 0,04 -0,03 -0,13 0,00 -3,11 -0,04

октомври 0,25 0,13 0,00 0,04 -0,08 -0,05 0,06 -0,51 0,54 0.43

ноември 0,22 0,08 -0,01 0,03 -0,04 -0,03 0,52 -0,25 2,27 1.55

декември 0,21 0,03 0,13 0,19 0,04 0,10 0,11 0,39 1,02 1.67

общо* 3,60 1,67 1,10 0,87 0,01 0,95 0,61 1,11 -8,13 8,24 0,17

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Нетна стойност на
активите към 31.01.2024 /

BGN

12 547

294.82

НСА на дял към 31.01.2024

/ BGN
160.6527

Брой дялове в обращение
към 31.01.2024

78 102.0028

Такса за емитиране на
дялове

0.00%

Такса за обратно
изкупуване

0,00%

Мениджърска комисиона** 0,75%

Текущи такси*** 0,83%

Честота на обявяване на
цени

всеки
работен
ден

Цени, такси, комисиони*

Още за фонда
Фонд с консервативен профил, който инвестира основно в депозити, дългови

книжа и инструменти на паричния пазар. Предлага на инвеститорите добра

доходност за ниско рискова инвестиция и висока ликвидност - теглят и

внасят средства без такси, когато поискат. Върху получената доходност от

фонда не се плащат данъци. Още в първата година на своето съществуване

ЕЛАНА Фонд Свободни Пари (бивш ЕЛАНА Фонд Паричен Пазар) беше

награден като Инвестиционен продукт 2007 г. на Международно финансово

изложение „Банки, Инвестиции, Пари”. Това е фондът, който постигна най-

висока доходност на българския пазар през критичната 2008 г.

онлайн >>>

на гише

чрез КЕП >>>

при нотариус

Инвестирай в този фонд
Можете да инвестирате в този фонд, по един от

следните начини:

ТОП 5

GERMAN T-BILL | ДЦК

GERMAN T-BILL | ДЦК

French Discount T-Bill | ДЦК

Republic of Bulgaria | ДЦК

ЕЛАНА АГРОКРЕДИТ АД | Корп. обл.

банка депозитар Юробанк България АД

IBAN (BGN) BG46BPBI79421076254901

ISIN BG9000015073

Bloomberg ticker ELAMMKT BU

Банкови данни
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Постигнатите резултати от минали периоди не предвиждат бъдещата възвръщаемост

Стойност на един дял
Стойностите са в BGN



Посочената доходност е анюализирана (на годишна база). Стандартното отклонение се изчислява на база седмично изменение на НСА на дял за 1

година. По-висока стойност на стандартно отклонение показва поет по-голям риск. Постигнатите резултати от минали периоди не предвиждат

бъдещата възвръщаемост.

В рамките на месец януари стойността на дяловете на фонда реализира повишение от 0.63%, което повиши общата доходност от
последната 1 година до 9.57%. В рамките на месеца структурата на портфейла на фонда претърпя изменение в посока намаление
на инвестициите в корпоративни облигации, чието относително тегло достигна до 40.6% от общия размер на фонда. В края на
месеца относителния дял на инвестициите в държавни ценни книжа (ДЦК) нарасна до 46.0% от активите на фонда, а относителния
дял на паричните средства бе 1.4% от общите активи на фонда. Фондът е почти напълно инвестиран, което означава, че
представянето на стойността на фонда ще е пряко свързано с бъдещата динамика на текущите инвестиции от портфейла на
фонда.

ДЦК 46.0%

Корп. облигации 40.6%

Акции 11.4%

Парични средства 1.4%

Други активи 0.7%

България 10.6%

Европа* 35.4%

България 23.2%

Европа* 17.4%

България 6.6%

Европа* 2.8%

Фондове в акции 2.0%

Парични средства 1.4%

Други активи 0.7%

Детайлна 
структура на 

портфейла

Месечен коментар

Визитка на фонда

до 20% в акции осигуряват добра доходност, на фона на

нискорисков портфейл

устойчива стратегия, която ежегодно печели награди, от 2014

насам

ЕЛАНА Еврофонд | консервативен

EUR
валута

няма
минимална
сума

01.07.2009
начало

2+ години
препоръчителен
хоризонт

9

1 месец от началото
на годината

1 година 3 години 5 години от
създаването
на фонда

стандартно
отклонение

0.63% 0.63%

9.57%

2.98% 3.29% 3.61%

2.56%

Източник: НСА/НСА на дял

Инвестирането в дялове на
договорния фонд освен ползи
носи и определени рискове,

като ликвиден, оперативен,

лихвен, валутен, политически
риск, макроикономически
риск, валутен риск, риск от
концентрация и др. Пълна
информация за рисковете
може да бъде открита в
проспекта на фонда.

Възможни рисковеДоходност | към 31.01.2024



Предоставената информация е маркетингов материал и не представлява инвестиционна консултация, съвет, инвестиционно проучване или препоръка за инвестиране и не

следва да се тълкува като такава. Информацията е валидна към датата на издаване на маркетинговия материал и може да се промени в бъдеще. Информираме настоящите

и потенциални инвеститори, че стойността на дяловете на договорния фонд и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува риск за

инвеститорите да не си възстановят пълния размер на инвестираните средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са

гарантирани от гаранционен фонд, създаден от държавата или друг вид гаранция. Постигнатите резултати от минали периоди не предвиждат бъдещата възвръщаемост.

Преди вземане на окончателно инвестиционно решение е препоръчително инвеститорите да се запознаят с проспекта и с документа с ключова информация за инвеститори

на съответния фонд. Документите са достъпни на български език на интернет страницата на УД „ЕЛАНА Фонд Мениджмънт“ (www.elana.net), като при поискване могат да

бъдат получени безплатно на хартиен носител в офисите, осигурени от Управляващото дружество за продажба и обратно изкупване на дялове на фондовете, всеки работен

ден в рамките на работното им време. Бъдещите резултати подлежат на данъчно облагане, зависещо от личното положение на всеки инвеститор и може да се промени в

бъдещи периоди. Резюме на правата на инвеститорите на български език е достъпно тук. Фондът е активно управлявани без да следва индекс.

* Изчислената доходност е базирана на нетна стойност на активите на дял и не включва разходите за емитиране и обратно изкупуване, съгласно Правилата и 
Проспекта на Фонда. Посочената 1, 3 и 5-годишните доходности са анюализирани.
** Стандартно отклонение се изчислява на база седмично изменение на нетната стойност на активите на дял за 1 година. Показва какво отклонение от средната 
доходност може да се очаква както в положителна, така и в отрицателна посока. Колкото е по-голямо стандартното отклонение, толкова доходността на фонда 
е по-изменчива, следователно и рисковият профил на фонда е по-висок.

Методология

* Всички такси и комисиони са отразени в цената на дял и не се начисляват допълнително. ** Мениджърската комисиона се изчислява от средната годишна нетна стойност

на активите. ***Текущите такси включват възнаграждението на управляващото дружество, на банката депозитар, възнаграждения и такси на банки, инвестиционни

посредници, регулирани пазари и др., свързани с инвестиране на активите на Фонда и др. Подробна информация за всички текущи такси може да намерите в основния

информационен документ на този фонд, достъпен на сайта на дружеството.

При прехвърляне на нетната сума на инвестицията в друг фонд ЕЛАНА не се заплащат такси емитиране и обратно изкупуване.

онлайн >>>

на гише

чрез КЕП >>>

при нотариус

Инвестирай в този фонд
Можете да инвестирате в този фонд, по един от

следните начини:

Още за фонда
ДФ ЕЛАНА Еврофонд е взаимен фонд с консервативен профил в евро.

Инвестира основно в дългови ценни книжа, инструменти на паричния

пазар и само до 20% в акции, при определени пазарни условия. Подходящ

за инвеститори, които предпочитат нисък риск и сравнително по-висока

доходност от традиционните спестовни продукти. Може да се теглят и

внасят суми по всяко време. Не се плащат данъци върху получената

печалба.
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Постигнатите резултати от минали периоди не предвиждат бъдещата възвръщаемост

ТОП 5
Republic of Bulgaria | ДЦК

GERMAN T-BILL | ДЦК

Republic of Croatia | ДЦК

ЕЛАНА АГРОКРЕДИТ АД | Корп. обл.

GERMAN T-BILL | ДЦК

банка депозитар Юробанк България АД

IBAN (BGN) BG14BPBI79421079475101

(EUR) BG93BPBI79421479475101

ISIN BG9000006098

Bloomberg ticker ELANAEU BU

Банкови данни

Стойност на един дял
Стойностите са в EUR

10

Подробно представяне

януари 0,88 0,75 0,25 0,26 0,07 0,61 0,12 0,79 -1,33 2,29 0,63

февруари 0,40 0,94 0,18 0,40 -0,21 0,67 -0,27 0,46 -2,64 -0,06

март 0,62 0,06 0,85 0,28 -0,07 0,69 -2,43 1,07 -0,83 0,63

април 0,63 -0,14 0,28 0,09 -0,03 0,44 0,23 1,22 -2,01 0,43

май 0,63 -0,32 0,19 0,17 -0,26 -0,20 0,19 0,44 -0,31 0,37

юни -0,02 -0,31 0,14 0,32 0,01 0,89 0,98 0,69 -3,21 0,90

юли 0,49 0,86 0,69 0,10 0,32 0,62 0,79 0,51 -8,79 1,15

август 0,25 -0,23 0,79 0,09 0,09 0,30 0,11 0,64 -0,03 1,31

септември 0,27 -0,09 0,42 -0,07 0,09 0,17 0,10 0,32 -3,71 -0,28

октомври -0,52 0,70 0,05 0,05 -0,51 -0,08 -0,11 -0,25 0,68 0,06

ноември 0,60 0,38 0,09 0,06 -0,19 0,11 2,08 0,05 3,04 1,80

декември 0,03 0,14 0,41 0,14 -0,29 0,27 0,99 0,50 0,08 2.27

общо* 4,35 2,77 4,41 1,94 -1,00 4,59 2,75 6,63 -7,89 10,87 0,63

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Нетна стойност на активите
към 31.01.2024 / EUR

10 686

253.60

НСА на дял към 31.01.2024 /

EUR
167.8216

Брой дялове в обращение
към 31.01.2024

63 676.2577

Такса за емитиране на
дялове*

• до 49 999,99 EUR 1,50%

• от 50 000 до 149 999,99 EUR 1,00%

• от 150 000 до 249 999,99

EUR
0,50%

• над 250 000 EUR 0,00%

Такса за обратно изкупуване* 0,00%

Мениджърска комисиона** 1%

Текущи такси*** 0,91%

Честота на обявяване на
цени

всеки
работен ден

Цени, такси, комисиони*



балансиран рисков профил, търсещ по-висока доходност чрез

умерен риск

достъп до инвестиции в американски активи за инвеститори с

малки и средни суми

ЕЛАНА Балансиран USD Фонд | балансиран

Наднационални книжа 4.7%

ДЦК 36.9%

Корп. облигации 11.9%

Акции 46.3%

Парични средства 0.3%

Наднационални книжа 4.7%

САЩ 32.3%

Европа* 4.5%

САЩ 4.3%

Европа* 7.6%

САЩ 32.6%

Европа* 3.7%

Други 7.4%

Фондове в акции 2.7%

Парични средства 0.3%

Визитка на фонда

Детайлна 
структура на 

портфейла

06.03.2006
начало

USD
валута

няма
минимална
сума

3+ години
препоръчителен
хоризонт

11

Месечен коментар

В рамките на месец януари стойността на дяловете на фонда реализира понижение от 0.20%, което свали от последната 1 година
до 5.45%. В рамките на месеца структурата на портфейла на фонда не претърпя съществени изменения в относителните тегла на
експозициите в различни класове активи. Към края на месеца делът на паричните средства на фонда бе 0.3% от общите активи на
фонда, а общия относителен дял на инвестициите в дългови книжа (ДЦК, наднационални книжа и корпоративни облигации) бе
53.4% от активите на фонда. Към края на месеца общото относително тегло на акциите и фондове бе 46.4% от активите на фонда.

Фондът е напълно инвестиран, което означава, че представянето на стойността на фонда ще е пряко свързано с бъдещата
динамика на текущите инвестиции от портфейла на фонда.

Посочената доходност е анюализирана (на годишна база). Стандартното отклонение се изчислява на база седмично изменение на НСА на дял за 1 година.

По-висока стойност на стандартно отклонение показва поет по-голям риск. Постигнатите резултати от минали периоди не предвиждат бъдещата

възвръщаемост.

1 месец от началото
на годината

1 година 3 години 5 години от
създаването
на фонда

стандартно
отклонение

-0.20% -0.20%

5.45%

2.36% 2.33% 2.46%

7.06%

Доходност | към 31.01.2024

Източник: НСА/НСА на дял

Инвестирането в дялове на
договорния фонд освен ползи
носи и определени рискове,

като ликвиден, оперативен,

лихвен, валутен, политически
риск, макроикономически
риск, валутен риск, риск от
концентрация и др. Пълна
информация за рисковете
може да бъде открита в
проспекта на фонда.

Възможни рискове



Предоставената информация е маркетингов материал и не представлява инвестиционна консултация, съвет, инвестиционно проучване или препоръка за инвестиране и не

следва да се тълкува като такава. Информацията е валидна към датата на издаване на маркетинговия материал и може да се промени в бъдеще. Информираме настоящите

и потенциални инвеститори, че стойността на дяловете на договорния фонд и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува риск за

инвеститорите да не си възстановят пълния размер на инвестираните средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са

гарантирани от гаранционен фонд, създаден от държавата или друг вид гаранция. Постигнатите резултати от минали периоди не предвиждат бъдещата възвръщаемост.

Преди вземане на окончателно инвестиционно решение е препоръчително инвеститорите да се запознаят с проспекта и с документа с ключова информация за инвеститори

на съответния фонд. Документите са достъпни на български език на интернет страницата на УД „ЕЛАНА Фонд Мениджмънт“ (www.elana.net), като при поискване могат да

бъдат получени безплатно на хартиен носител в офисите, осигурени от Управляващото дружество за продажба и обратно изкупване на дялове на фондовете, всеки работен

ден в рамките на работното им време. Бъдещите резултати подлежат на данъчно облагане, зависещо от личното положение на всеки инвеститор и може да се промени в

бъдещи периоди. Резюме на правата на инвеститорите на български език е достъпно тук. Фондът е активно управлявани без да следва индекс.

* Изчислената доходност е базирана на нетна стойност на активите на дял и не включва разходите за емитиране и обратно изкупуване, съгласно Правилата и 
Проспекта на Фонда. Посочената 1, 3 и 5-годишните доходности са анюализирани.
** Стандартно отклонение се изчислява на база седмично изменение на нетната стойност на активите на дял за 1 година. Показва какво отклонение от средната 
доходност може да се очаква както в положителна, така и в отрицателна посока. Колкото е по-голямо стандартното отклонение, толкова доходността на фонда 
е по-изменчива, следователно и рисковият профил на фонда е по-висок.

Методология

* Всички такси и комисиони са отразени в цената на дял и не се начисляват допълнително. ** Мениджърската комисиона се изчислява от средната годишна нетна стойност

на активите. ***Текущите такси включват възнаграждението на управляващото дружество, на банката депозитар, възнаграждения и такси на банки, инвестиционни

посредници, регулирани пазари и др., свързани с инвестиране на активите на Фонда и др. Подробна информация за всички текущи такси може да намерите в основния

информационен документ на този фонд, достъпен на сайта на дружеството.

При прехвърляне на нетната сума на инвестицията в друг фонд ЕЛАНА не се заплащат такси емитиране и обратно изкупуване.

онлайн >>>

на гише

чрез КЕП >>>

при нотариус

Инвестирай в този фонд
Можете да инвестирате в този фонд, по един

от следните начини:

банка
депозитар

Уникредит Булбанк

IBAN
(USD)

BG17UNCR76301175717243

ISIN BG9000003061

Bloomberg
ticker

ELABUSD BU

Стойност на един дял
Стойностите са в USD

Още за фонда
ДФ ЕЛАНА Балансиран USD Фонд е взаимен фонд с балансиран рисков

профил, като инвестициите в него са в щатски долари. Инвестира в

диверсифициран портфейл от български и чуждестранни акции,

облигации, депозити и др. Подходящ за инвеститори, които са готови да

потърсят по-висока доходност чрез поемане на балансиран риск.

Доходността не се облага с данъци.

Банкови данни
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Постигнатите резултати от минали периоди не предвиждат бъдещата възвръщаемост

ТОП 5
TSY INFL IX N/B | ДЦК

TSY INFL IX N/B | ДЦК

US T-BILL | ДЦК

US T-BILL | ДЦК

KFW | Наднац. книжа
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Нетна стойност на активите
към 31.01.2024 /USD

3 237 044.10

НСА на дял към 31.01.2024 /

USD
154.7067

Брой дялове в обращение
към 31.01.2024

20 923.7452

Такса за емитиране на
дялове*

• до 49 999,99 USD 2,50%

• от 50 000 до 149 999,99 USD 1,50%

• от 150 000 до 249 999,99

USD
0,50%

• над 250 000 USD 0,00%

Такса за обратно изкупуване* 0,00%

Мениджърска комисиона** 2,50%

Текущи такси*** 2,77%

Честота на обявяване на
цени

всеки
работен ден

Цени, такси, комисиони*Подробно представяне

януари 3,70 0,28 -1,09 1,62 0,52 1,58 -0,11 0,51 -1,49 3,80 -0,20

февруари 2,96 1,18 0,32 0,24 -1,02 0,43 -1,61 -0,06 0,06 -3,55

март 3,78 0,84 0,73 1,67 -0,17 0,14 -4,97 2,30 5,25 2,26

април 0,35 0,89 0,60 0,12 -0,05 -0,61 4,33 1,65 -3,86 0,40

май 1,91 -1,38 -0,08 0,10 -0,04 -0,47 1,18 1,38 0,96 -1,06

юни -1,97 -1,26 0,95 0,29 -0,05 1,35 -0,49 0,40 -5,90 2,50

юли 0,84 0,23 0,43 0,90 0,22 0,02 1,30 -0,52 2,86 2,46

август 0,07 -1,33 0,47 0,46 -0,01 0,25 0,69 0,52 -1,37 -0,91

септември 0.21 -1,23 2,99 -0,29 0,22 -0,31 -1,42 -2,19 -6,09 -1,25

октомври -1,01 1,11 -0,29 -0,35 -0,56 0,55 -1,04 1,51 1,16 -0,55

ноември 2,36 -0,76 0,43 0,48 1,07 -0,27 2,01 -1,94 5,06 4,15

декември -1,56 0,65 1,83 -0,24 -0,68 1,12 2,27 2,02 -3,20 1,32

общо* 12,22 -0,83 7,49 5,16 -0,75 3,82 1,85 5,59 -6,72 9,69 -0,20

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024



ДЦК 25.6%

Корп. облигации 31.6%

Акции 40.5%

Парични средства 1.6%

Други активи 0.7%

България 3.8%

Европа* 20.9%

Извън Европа 0.9%

България 21.4%

Европа* 10.2%

България 27.7%

Европа* 7.9%

Извън Европа 0.4%

Фондове в акции 4.5%

Парични средства 1.6%

Други активи 0.7%

Детайлна 
структура на 

портфейла

ЕЛАНА Балансиран EUR Фонд | балансиран

Месечен коментар

В рамките на месец януари стойността на дяловете на фонда реализира повишение от 2.00%, което повиши общата доходност от
последната 1 година до 10.67%. В рамките на месеца структурата на портфейла на фонда претърпя изменение в посока
увеличение на относителния дял на ДЦК до 25.6% от активите на фонда  и намаление на относително тегло на корпоративни
облигации, чието относително тегло в края на месеца 31.6% от активите на фонда. Общия дял на инвестициите в акции и фондове
е 40.5% от общия размер на активи на фонда, а инвестициите в дългови книжа (ДЦК и корпоративни облигации) е с относителен
дял от 57.2% от активите. Към края на месеца делът на паричните средства на фонда е 1.6% от общите активи на фонда. Фондът е
почти напълно инвестиран, което означава, че представянето на стойността на фонда ще е пряко свързано с бъдещата динамика
на текущите инвестиции на фонда.

Визитка на фонда

07.12.2005
начало

BGN
валута

няма
минимална
сума

3+ години
препоръчителен
хоризонт

балансиран рисков профил, търсещ по-висока доходност чрез

умерен риск

инвестирате в компании от най-големия икономически блок в

света – Еврозоната
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Посочената доходност е анюализирана (на годишна база). Стандартното отклонение се изчислява на база седмично изменение на НСА на дял за 1

година. По-висока стойност на стандартно отклонение показва поет по-голям риск. Постигнатите резултати от минали периоди не предвиждат

бъдещата възвръщаемост.

1 месец от началото
на годината

1 година 3 години 5 години от
създаването
на фонда

стандартно
отклонение

2.00% 2.00%

10.67%

6.53%

5.08%

2.83%

4.27%

Доходност | към 31.01.2024

Източник: НСА/НСА на дял

Инвестирането в дялове на
договорния фонд освен ползи
носи и определени рискове,

като ликвиден, оперативен,

лихвен, валутен, политически
риск, макроикономически риск,

валутен риск, риск от
концентрация и др. Пълна
информация за рисковете може
да бъде открита в проспекта на
фонда.

Възможни рискове



Предоставената информация е маркетингов материал и не представлява инвестиционна консултация, съвет, инвестиционно проучване или препоръка за инвестиране и не

следва да се тълкува като такава. Информацията е валидна към датата на издаване на маркетинговия материал и може да се промени в бъдеще. Информираме настоящите

и потенциални инвеститори, че стойността на дяловете на договорния фонд и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува риск за

инвеститорите да не си възстановят пълния размер на инвестираните средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са

гарантирани от гаранционен фонд, създаден от държавата или друг вид гаранция. Постигнатите резултати от минали периоди не предвиждат бъдещата възвръщаемост.

Преди вземане на окончателно инвестиционно решение е препоръчително инвеститорите да се запознаят с проспекта и с документа с ключова информация за инвеститори

на съответния фонд. Документите са достъпни на български език на интернет страницата на УД „ЕЛАНА Фонд Мениджмънт“ (www.elana.net), като при поискване могат да

бъдат получени безплатно на хартиен носител в офисите, осигурени от Управляващото дружество за продажба и обратно изкупване на дялове на фондовете, всеки работен

ден в рамките на работното им време. Бъдещите резултати подлежат на данъчно облагане, зависещо от личното положение на всеки инвеститор и може да се промени в

бъдещи периоди. Резюме на правата на инвеститорите на български език е достъпно тук. Фондът е активно управлявани без да следва индекс.

* Изчислената доходност е базирана на нетна стойност на активите на дял и не включва разходите за емитиране и обратно изкупуване, съгласно Правилата и 
Проспекта на Фонда. Посочената 1, 3 и 5-годишните доходности са анюализирани.
** Стандартно отклонение се изчислява на база седмично изменение на нетната стойност на активите на дял за 1 година. Показва какво отклонение от средната 
доходност може да се очаква както в положителна, така и в отрицателна посока. Колкото е по-голямо стандартното отклонение, толкова доходността на фонда 
е по-изменчива, следователно и рисковият профил на фонда е по-висок.

Методология

* Всички такси и комисиони са отразени в цената на дял и не се начисляват допълнително. ** Мениджърската комисиона се изчислява от средната годишна нетна стойност

на активите. ***Текущите такси включват възнаграждението на управляващото дружество, на банката депозитар, възнаграждения и такси на банки, инвестиционни

посредници, регулирани пазари и др., свързани с инвестиране на активите на Фонда и др. Подробна информация за всички текущи такси може да намерите в основния

информационен документ на този фонд, достъпен на сайта на дружеството.

При прехвърляне на нетната сума на инвестицията в друг фонд ЕЛАНА не се заплащат такси емитиране и обратно изкупуване.

Подробно представяне

януари 4,08 1,22 -0,30 0,32 0,21 1,85 -0,40 2,95 -2,75 2,92 2,00

февруари 2,99 1,17 0,23 0,41 -1,54 1,86 -2,48 0,29 -2,58 -0,30

март 4,18 1,77 0,72 0,97 -0,50 -0,09 -6,57 2,63 1,29 -0,29

април 0,34 -0,03 0,48 0,19 0,25 0,20 1,90 2,68 -0,86 -0,36

май 1,87 -1,73 -0,21 -0,21 -1,02 -1,48 -0,30 1,48 0,09 1,93

юни -2,35 -0,99 0,51 0,54 -0,39 1,61 0,69 0,74 -3,25 0,68

юли 1,19 0,82 0,74 0,14 1,04 0,30 0,69 1,09 1,93 1,88

август 0,10 -0,53 0,36 0,17 -0,24 -0,15 0,12 1,41 0,42 2,64

септември -0,07 -0,86 1,70 -0,27 0,19 0,07 0,51 0,19 -5,21 -1,05

октомври -0,64 0,88 -0,18 -0,25 -1,87 -0,41 -0,47 -0,20 0,88 -1,05

ноември 1,96 -0,01 0,29 0,35 -0,17 0,17 3,95 1,08 -3,59 1,81

декември -0,19 0,28 0,78 -0,33 -1,34 0,91 2,68 0,93 0,12 2,38

общо* 14,29 1,94 5,21 2,03 -5,39 4,92 -0,08 16,32 -6,06 11,67 2,00

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

онлайн >>>

на гише

чрез КЕП >>>

при нотариус

Инвестирай в този фонд
Можете да инвестирате в този фонд, по един от следните

начини:

Нетна стойност на активите
към 31.01.2024/BGN

21 781 694.99

НСА на дял към 31.01.2024 /

BGN
165.8929

Брой дялове в обращение
към 31.01.2024

131 299.7190

Такса за емитиране на
дялове*

• до 49 999,99 BGN 2,50%

• от 50 000 до 149 999,99 BGN 1,50%

• от 150 000 до 249 999,99

BGN
0,50%

• над 250 000 BGN 0,00%

Такса за обратно изкупуване* 0,00%

Мениджърска комисиона** 2.50%

Текущи такси*** 2.67%

Честота на обявяване на
цени

всеки
работен ден

Цени, такси, комисиони*

Още за фонда
ДФ ЕЛАНА Балансиран EUR Фонд е взаимен фонд с балансиран рисков профил,

който инвестира в ниско рискови инструменти като облигации, влогове и

инструменти на паричния пазар, наравно с високорискови финансови

инструменти като български и чуждестранни акции. Подходящ за инвеститори,

които са готови да потърсят по-висока доходност чрез поемане на балансиран

риск. Доходността не се облага с данъци. Фондът приема инвестиции в евро и

лева. Отличен от сп. Business New Europe в категория балансиран фонд,

Централна и Източна Европа за 2013, 2015 и 2016 г.

банка депозитар Уникредит Булбанк

IBAN (BGN) BG02UNCR76301077443127

(EUR) BG09UNCR76301475892714

ISIN BG9000006056

Bloomberg ticker ELABEUR BU

Банкови данни
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Постигнатите резултати от минали периоди не предвиждат бъдещата възвръщаемост

ТОП 5
Шелли Груп АД | Акции

GERMAN T-BILL | ДЦК

ЕЛАНА АГРОКРЕДИТ АД | Корп. обл.

TransAlp 1 Securities plc | Корп. обл.

Спиди АД-София | Акции
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Стойност за един дял
Стойностите са в BGN



Посочената доходност е анюализирана (на годишна база). Стандартното отклонение се изчислява на база седмично изменение на НСА на дял за 1

година. По-висока стойност на стандартно отклонение показва поет по-голям риск. Постигнатите резултати от минали периоди не предвиждат

бъдещата възвръщаемост.

Корп. облиг. с инвест. рейт. 4.2%

Корп. облиг. с неинвест. рейт. 6.9%

ДЦК на развив. се пазари / USD 8.2%

Кратк. щатски ДЦК 2.7%

Межд. облиг. с инвест. рейт. 4.0%

Големи компании, САЩ 22.5%

Растящи компании, САЩ 22.6%

Подценени компании в САЩ 11.1%

Акции на развити паз. извън САЩ 13.7%

Акции на развиващи се пазари 2.6%

Парични средства 1.6%

динамична автоматизирана инвестиционна стратегия в

борсово търгувани фондове

достъп до ETF-и от САЩ, които не са достъпни за

непрофесионални инвеститори в Европа

ELANA Ned Davis Research 
Dynamic Strategy | 

вискокорисков

Месечен коментар
Ръстовете на глобалните пазари на акции и облигации през изминалия месец повиши стойността на дяловете на фонда с 0.54%,

което повиши общата доходност от последната 1 година до 5.21%. Структура на фонда към края на януари се характеризира с
превес на инвестициите в акции, които формират общ кумулативен дял от 72.4% от общия размер на активи на фонда.

Същевременно делът на инвестиции в инструменти свързани с облигационния пазар e 26.0% от общия размер на активи на
фонда. През последните 2 месеца фундаменталните индикатори на които са базира стратегията на фонда не показаха нужда от
извършване месечно ребалансиране, което запази експозицията към фондове в дългови книжа и фондове в акции непроменена.

Фондът е напълно инвестиран, което означава, че представянето на стойността на фонда ще е пряко свързано с бъдещата
динамика на текущите инвестиции от портфейла на фонда.

Визитка на фонда

Фондове в Облигации 26.0%

Фондове в Акции 72.4%

Парични средства 1.6%

Детайлна 
структура на 

портфейла

01.10.2021
начало

USD
валута

100 USD
минимална
сума

5+ години
препоръчителен
хоризонт
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1 месец от началото на
годината

1 година от създаването на
фонда

стандартно
отклонение

0.54% 0.54%

5.21%

-3.84%

10.43%

Доходност | към 31.01.2024

Източник: НСА/НСА на дял

Инвестирането в дялове на
договорния фонд освен ползи
носи и определени рискове,

като ликвиден, оперативен,

лихвен, валутен, политически
риск, макроикономически риск,

валутен риск, риск от
концентрация и др. Пълна
информация за рисковете може
да бъде открита в проспекта на
фонда.

Възможни рискове



Предоставената информация е маркетингов материал и не представлява инвестиционна консултация, съвет, инвестиционно проучване или препоръка за инвестиране и не

следва да се тълкува като такава. Информацията е валидна към датата на издаване на маркетинговия материал и може да се промени в бъдеще. Информираме настоящите

и потенциални инвеститори, че стойността на дяловете на договорния фонд и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува риск за

инвеститорите да не си възстановят пълния размер на инвестираните средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са

гарантирани от гаранционен фонд, създаден от държавата или друг вид гаранция. Постигнатите резултати от минали периоди не предвиждат бъдещата възвръщаемост.

Преди вземане на окончателно инвестиционно решение е препоръчително инвеститорите да се запознаят с проспекта и с документа с ключова информация за инвеститори

на съответния фонд. Документите са достъпни на български език на интернет страницата на УД „ЕЛАНА Фонд Мениджмънт“ (www.elana.net), като при поискване могат да

бъдат получени безплатно на хартиен носител в офисите, осигурени от Управляващото дружество за продажба и обратно изкупване на дялове на фондовете, всеки работен

ден в рамките на работното им време. Бъдещите резултати подлежат на данъчно облагане, зависещо от личното положение на всеки инвеститор и може да се промени в

бъдещи периоди. Резюме на правата на инвеститорите на български език е достъпно тук. Фондът е активно управлявани без да следва индекс.

* Изчислената доходност е базирана на нетна стойност на активите на дял и не включва разходите за емитиране и обратно изкупуване, съгласно Правилата и 
Проспекта на Фонда. Посочената 1, 3 и 5-годишните доходности са анюализирани.
** Стандартно отклонение се изчислява на база седмично изменение на нетната стойност на активите на дял за 1 година. Показва какво отклонение от средната 
доходност може да се очаква както в положителна, така и в отрицателна посока. Колкото е по-голямо стандартното отклонение, толкова доходността на фонда 
е по-изменчива, следователно и рисковият профил на фонда е по-висок.

Методология

* Всички такси и комисиони са отразени в цената на дял и не се начисляват допълнително. ** Мениджърската комисиона се изчислява от средната годишна нетна стойност

на активите. ***Текущите такси включват възнаграждението на управляващото дружество, на банката депозитар, възнаграждения и такси на банки, инвестиционни

посредници, регулирани пазари и др., свързани с инвестиране на активите на Фонда и др. Подробна информация за всички текущи такси може да намерите в основния

информационен документ на този фонд, достъпен на сайта на дружеството.

При прехвърляне на нетната сума на инвестицията в друг фонд ЕЛАНА не се заплащат такси емитиране и обратно изкупуване.

януари -4,97 5,77 0,54

февруари -1,51 -3,49

март 1,30 0,81

април -6,85 0,71

май 0,01 -0,73

юни -6,73 3,41

юли 1,65 2,39

август -3,95 -1.92

септември -6,01 -4.17

октомври 4,47 3,30 -2.16

ноември -0,95 4,08 6,29

декември 2,30 -3,95 3,94

общо* 5,85 -22,54 10,69 0,54

2021 2022 2023 2024

Подробно представяне

онлайн >>>

на гише

чрез КЕП >>>

при нотариус

Инвестирай в този фонд
Можете да инвестирате в този фонд, по един от

следните начини:

Нетна стойност на активите към
31.01.2024

4 612 527.97

НСА на дял към 31.01.2024 / USD 91.2473

Брой дялове в обращение към
31.01.2024

50 549.7469

Такса за емитиране на дялове*

• до 49 999,99 USD 2,50%

• от 50 000 до 149 999,99 USD 1,50%

• от 150 000 до 249 999,99 USD 0,50%

• над 250 000 USD 0,00%

Такса за обратно изкупуване* 0,00%

Мениджърска комисиона** 1,50%

Текущи такси*** 1,97%

Честота на обявяване на цени
всеки работен
ден

Цени, такси, комисиони*

Още за фонда
НДФ ЕЛАНА Нед Дейвис Рисърч Динамична Стратегия е високорисков

фонд, инвестиращ в борсово търгувани фондове (ETF) от САЩ. ЕЛАНА

Фонд Мениджмънт управлява портфейла на фонда, следвайки

инвестиционния модел, разработен от американската компания Ned

Davis Research. Разпределнието на активите е автоматизирано -

основава се на алгоритъм, базиран на обективни индикатори. Фондът

се ребалансира ежемесечно, като за съставянето на портфейла му се

избира между 13 високоликвидни класове активи - 6 в акции, 6 в

облигации и парични средства. Доходът от фонда не се облага с данъци

(за местни лица).

банка депозитар Юробанк България АД

IBAN (USD) BG24BPBI79421124011501

(EUR) BG59BPBI79421424011501

(BGN) BG50BPBI79421024011502

ISIN BG9000017210

Банкови данни
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Постигнатите резултати от минали периоди не предвиждат бъдещата възвръщаемост

ТОП 5
VANGUARD GROWTH ETF | Фондове в Акции

Vanguard S&P 500 ETF | Фондове в Акции

ISHARES CORE MSCI EAFE ETF | Фондове в Акции

Vanguard Dividend Apprec ETF | Фондове в Акции

iShares JP Morgan USD Emerging Markets Bo |

Фондове в Облигации

Стойност на дял
Стойностите са в USD
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Посочената доходност е анюализирана (на годишна база). Стандартното отклонение се изчислява на база седмично изменение на НСА на дял за 1

година. По-висока стойност на стандартно отклонение показва поет по-голям риск. Постигнатите резултати от минали периоди не предвиждат

бъдещата възвръщаемост.

стратегия ядро-сателит: инвестира на развити пазари (ядро), търси

допълнителен растеж от възникващи пазари (сателит)

традиционно надминава глобалните борсови измерители с

резултатите си

ЕЛАНА Глобален Фонд Акции | високорисков

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%

83.9% 6.9% 6.2%

Акции Дългови инструменти Парични средства Други активи

Визитка на фонда

Информационни технологии 23.6%

Енергия 18.5%

Комуникационни услуги 15.1%Здравеопазване 10.8%

Потребителски стоки 7.1%

Материали 9.4%

Стоки от първа необх. 3.2%

Индустр. производство 4.1%

Финансови услуги 2.8%

Недвижими имоти 5.4%

Структура по
индустрии

20.10.2010
начало

EUR
валута

няма
минимална
сума

5+ години
препоръчителен
хоризонт

Северна

Америка

57.5%

Южна и

Централна

Америка

1.4%

Азиатско-

Тихоокеански

регион

2.6%

Западна

Европа

23.5%

Източна

Европа

15.0%

17

Източник: НСА/НСА на дял

Инвестирането в дялове на
договорния фонд освен ползи
носи и определени рискове,

като ликвиден, оперативен,

лихвен, валутен, политически
риск, макроикономически
риск, валутен риск, риск от
концентрация и др. Пълна
информация за рисковете
може да бъде открита в
проспекта на фонда.

Възможни рискове

1 месец от началото
на годината

1 година 3 години 5 години от
създаването
на фонда

стандартно
отклонение

1.77% 1.77%

12.28%

4.37%
3.58%

1.95%

8.50%

Доходност | към 31.01.2024

Месечен коментар
В рамките на месец януари стойността на дяловете на фонда реализира повишение от 1.77%, което повиши общата доходност от
последната 1 година до 12.28%. В рамките на изминалия месец, структурата на портфейла на фонда претърпя изменения в посока
увеличение на акциите в портфейла на фонда. Чрез покупки на американски акции увеличихме относителния дял на акциите в
САЩ до 48.6% от общите активи. Покупките намалиха дела на паричните средства на фонда до 6.2% от общите активи. Към края
на месеца общия дял на инвестиции в акции и дялове бе 83.9% от активите на фонда. Секторите, към които фондът има най-

значителна експозиция са „Информационни технологии“ (23.6%), „Енергия“ (18.5%) и „Комуникационни услуги“ (15.1%). Фондът има
тактическа цел да запази ликвидни средства, които да позволят покупки на нови инвестиции при ценови нива подсигуряващи
добра бъдеща доходност от инвестициите в средносрочен план.



Предоставената информация е маркетингов материал и не представлява инвестиционна консултация, съвет, инвестиционно проучване или препоръка за инвестиране и не

следва да се тълкува като такава. Информацията е валидна към датата на издаване на маркетинговия материал и може да се промени в бъдеще. Информираме настоящите

и потенциални инвеститори, че стойността на дяловете на договорния фонд и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува риск за

инвеститорите да не си възстановят пълния размер на инвестираните средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са

гарантирани от гаранционен фонд, създаден от държавата или друг вид гаранция. Постигнатите резултати от минали периоди не предвиждат бъдещата възвръщаемост.

Преди вземане на окончателно инвестиционно решение е препоръчително инвеститорите да се запознаят с проспекта и с документа с ключова информация за инвеститори

на съответния фонд. Документите са достъпни на български език на интернет страницата на УД „ЕЛАНА Фонд Мениджмънт“ (www.elana.net), като при поискване могат да

бъдат получени безплатно на хартиен носител в офисите, осигурени от Управляващото дружество за продажба и обратно изкупване на дялове на фондовете, всеки работен

ден в рамките на работното им време. Бъдещите резултати подлежат на данъчно облагане, зависещо от личното положение на всеки инвеститор и може да се промени в

бъдещи периоди. Резюме на правата на инвеститорите на български език е достъпно тук. Фондът е активно управлявани без да следва индекс.

* Изчислената доходност е базирана на нетна стойност на активите на дял и не включва разходите за емитиране и обратно изкупуване, съгласно Правилата и 
Проспекта на Фонда. Посочената 1, 3 и 5-годишните доходности са анюализирани.
** Стандартно отклонение се изчислява на база седмично изменение на нетната стойност на активите на дял за 1 година. Показва какво отклонение от средната 
доходност може да се очаква както в положителна, така и в отрицателна посока. Колкото е по-голямо стандартното отклонение, толкова доходността на фонда 
е по-изменчива, следователно и рисковият профил на фонда е по-висок.

Методология

* Всички такси и комисиони са отразени в цената на дял и не се начисляват допълнително. ** Мениджърската комисиона се изчислява от средната годишна нетна стойност

на активите. ***Текущите такси включват възнаграждението на управляващото дружество, на банката депозитар, възнаграждения и такси на банки, инвестиционни

посредници, регулирани пазари и др., свързани с инвестиране на активите на Фонда и др. Подробна информация за всички текущи такси може да намерите в основния

информационен документ на този фонд, достъпен на сайта на дружеството.

При прехвърляне на нетната сума на инвестицията в друг фонд ЕЛАНА не се заплащат такси емитиране и обратно изкупуване.

Подробно представяне

януари 1,44 -0,46 -3,89 1,90 0,81 4,13 -1,28 2,35 -3,19 5,08 1,77

февруари 1,92 2,62 0,54 -0,40 -1,23 -0,04 -4,39 -0,04 -0,30 -2,04

март 0,90 -1,68 0,72 0,28 0,60 -0,46 -8,71 5,53 4,06 1,35

април -1,22 0,11 0,50 -0,12 0,04 0,06 8,10 3,68 -5,29 -0,59

май 1,79 0,39 -0,93 0,02 0,14 -3,38 0,74 1,23 -4,52 0,25

юни 2,10 -3,02 -1,86 0,00 -0,95 3,05 -1,16 0,93 -7,34 3,02

юли -0,96 0,37 2,12 0,98 1,64 -0,45 1,67 0,97 2,50 3,86

август -0,03 -3,17 -2,11 0,29 -0,21 -0,30 1,71 1,02 -0,76 1,22

септември -1,26 -3,16 1,23 1,18 0,98 -0,03 -2,60 -2,82 -8,38 -1,64

октомври 0,71 3,50 -2,39 0,55 -2,48 0,49 -1,60 2,59 3,39 -2,63

ноември 1,79 0,10 -1,37 0,42 1,85 0,27 6,06 -2,43 4,77 4,37

декември -1,46 -0,93 2,74 1,06 -4,07 1,72 4,22 1,52 -3,96 3,01

общо* 5,21 -5,43 -4,81 6,60 -3,10 4,98 1,62 15,18 -14,36 15,98 1,77

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Нетна стойност на активите
към 31.01.2024 EUR

1 414 196.17

НСА на дял към 31.01.2024

EUR
129.1402

Брой дялове в обращение
към 31.01.2024

10 950.8558

Такса за емитиране на
дялове*

• до 49 999,99 EUR 2,50%

• от 50 000 до 149 999,99 EUR 1,50%

• от 150 000 до 249 999,99

EUR
0,50%

• над 250 000 EUR 0,00%

Такса за обратно изкупуване* 0,00%

Мениджърска комисиона** 2,00%

Текущи такси*** 2.67%

Честота на обявяване на
цени

всеки
работен ден

Цени, такси, комисиони*

Постигнатите резултати от минали периоди не предвиждат бъдещата възвръщаемост

Още за фонда
ДФ ЕЛАНА Глобален Фонд Акции е взаимен фонд с агресивен профил, който

инвестира в стойностни ценни книжа от борсите на пет континента,

прилагайки value investing стратегия. Управлението на фонда залага на

потенциала на растеж в глобалната икономика и секторите на бъдещето като:

киберсигурност, изкуствен интелект, виртуална реалност, водни ресурси и др.

В своята инвестиционна стратегия фондът набляга на качествени, но

подценени компании и сектори на бъдещето. Доходът от фонда не се облага с

данъци.

ТОП 5
Шелли Груп АД | Акции

GERMAN T-BILL | Дълг. инстр.

META PLATFORMS, INC. | Акции

PEABODY ENERGY CORP | Акции

Microsoft Corp. | Акции
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Стойност за дял
Стойностите са в EUR

онлайн >>>

на гише

чрез КЕП >>>

при нотариус

Инвестирай в този фонд
Можете да инвестирате в този фонд, по един

от следните начини:

банка депозитар Юробанк България АД

IBAN (EUR) BG40BPBI79421416175601

(BGN) BG58BPBI79421016175601

ISIN BG9000007104

Bloomberg ticker ELANAGE BU

Банкови данни
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инвестира основно в акции на компании от САЩ, Европа и България

над 16 години история и многократни отличия в национални и

международни класации

ЕЛАНА Високодоходен Фонд | високорисков

Визитка на фонда

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

89.0% 8.0%

Акции Други Парични средства Други активи

Структура по
индустрии

20.06.2005
начало

BGN
валута

няма
минимална
сума

5+ години
препоръчителен
хоризонт

Северна

Америка

44.2%

Южна и

Централна

Америка

1.6%

Азиатско-

Тихоокеански

регион

0.3%

Западна

Европа

15.1%

Източна

Европа

38.9%

Информационни технологии 16.9%

Енергия 22.3%

Комуникационни услуги 8.9%Здравеопазване 6.9%

Потребителски стоки 6.1%

Материали 12.9%

Стоки от първа необх. 3.3%

Индустр. производство 9.6%

Финансови услуги 7.7%

Недвижими имоти 5.5%

19

Посочената доходност е анюализирана (на годишна база). Стандартното отклонение се изчислява на база седмично изменение на НСА на дял за 1

година. По-висока стойност на стандартно отклонение показва поет по-голям риск. Постигнатите резултати от минали периоди не предвиждат

бъдещата възвръщаемост.

1 месец от началото
на годината

1 година 3 години 5 години от
създаването
на фонда

стандартно
отклонение

3.27% 3.27%

14.46%

12.12%

8.20%

2.72%

8.26%

Доходност | към 31.01.2024

Източник: НСА/НСА на дял

Инвестирането в дялове на
договорния фонд освен ползи
носи и определени рискове,

като ликвиден, оперативен,

лихвен, валутен, политически
риск, макроикономически
риск, валутен риск, риск от
концентрация и др. Пълна
информация за рисковете
може да бъде открита в
проспекта на фонда.

Възможни рискове

Месечен коментар
В рамките на месец януари стойността на дяловете на фонда реализира повишение от 3.27%, което повиши общата доходност
от последната 1 година до 14.46%. В рамките на изминалия месец, структурата на портфейла на фонда не претърпя значителни
изменения. Към края на месеца общия дял на инвестиции в акции и дялове формира 89.0% от активите на фонда, а паричните
средства на фонда имат дял от 8.0% от общите активи. Инвестициите в дългови книжа запазиха относителен дял от около 1.2%

от общите активи. Секторите, към които фондът има най-значителна експозиция са „Енергия“ (22.3%), „Информационни
технологии“ (16.9%) и „Материали“ (12.9%). Фондът има тактическа цел да запази ликвидни средства, които да позволят покупки
на нови инвестиции при ценови нива подсигуряващи добра бъдеща доходност от инвестициите в средносрочен план.



Предоставената информация е маркетингов материал и не представлява инвестиционна консултация, съвет, инвестиционно проучване или препоръка за инвестиране и не

следва да се тълкува като такава. Информацията е валидна към датата на издаване на маркетинговия материал и може да се промени в бъдеще. Информираме настоящите

и потенциални инвеститори, че стойността на дяловете на договорния фонд и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува риск за

инвеститорите да не си възстановят пълния размер на инвестираните средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са

гарантирани от гаранционен фонд, създаден от държавата или друг вид гаранция. Постигнатите резултати от минали периоди не предвиждат бъдещата възвръщаемост.

Преди вземане на окончателно инвестиционно решение е препоръчително инвеститорите да се запознаят с проспекта и с документа с ключова информация за инвеститори

на съответния фонд. Документите са достъпни на български език на интернет страницата на УД „ЕЛАНА Фонд Мениджмънт“ (www.elana.net), като при поискване могат да

бъдат получени безплатно на хартиен носител в офисите, осигурени от Управляващото дружество за продажба и обратно изкупване на дялове на фондовете, всеки работен

ден в рамките на работното им време. Бъдещите резултати подлежат на данъчно облагане, зависещо от личното положение на всеки инвеститор и може да се промени в

бъдещи периоди. Резюме на правата на инвеститорите на български език е достъпно тук. Фондът е активно управлявани без да следва индекс.

* Изчислената доходност е базирана на нетна стойност на активите на дял и не включва разходите за емитиране и обратно изкупуване, съгласно Правилата и 
Проспекта на Фонда. Посочената 1, 3 и 5-годишните доходности са анюализирани.
** Стандартно отклонение се изчислява на база седмично изменение на нетната стойност на активите на дял за 1 година. Показва какво отклонение от средната 
доходност може да се очаква както в положителна, така и в отрицателна посока. Колкото е по-голямо стандартното отклонение, толкова доходността на фонда 
е по-изменчива, следователно и рисковият профил на фонда е по-висок.

Методология

Стойност за дял
Стойностите са в BGN
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Подробно представяне

януари 4.69 0,10 -1,23 4,62 1,06 3,19 0,39 5,07 -2,61 5,27 3,27

февруари 4,56 1,53 0,43 -0,24 -2,54 1,68 -4,26 1,79 1,81 -2,22

март 3,67 1,09 -1,10 1,66 -1,18 0,04 -13,05 5,61 6,64 -0,13

април 0,32 0,22 0,11 0,51 -0,05 -0,76 6,66 5,46 -4,06 -0,60

май 1,95 -2,12 -1,23 0,90 -0,76 -2,43 -0,18 2,68 0.62 0,85

юни -3,88 -2,38 1,68 -0,63 -1,87 2,78 -1,14 1,12 -7,29 2,73

юли 0,78 -0,12 1,10 2,35 1,41 -0,18 1,40 3,00 2,17 4,37

август 0,79 -1,77 -0,10 1,11 -1,23 -1,17 2,15 1,43 0,28 2,71

септември -0,50 -2,92 5,00 0,44 0,35 0,36 -1,16 0,73 -8,11 -1,27

октомври -1,36 1,96 -1,27 -0,73 -3,00 -1,15 -0,50 0,09 3,96 -2,01

ноември 2,30 -1,06 1,68 0,18 0,77 1,05 5,32 0,24 4,08 3,79

декември -0,61 0,84 3,70 -0,60 -2,39 2,39 3,52 1,76 -4,06 2,40

общо* 13,28 -4,68 8,91 10,00 -9,39 5,78 -2,31 32,86 -7,50 16,69 3,27

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Нетна стойност на активите
към 31.01.2024 / BGN

6 816 227.83

НСА на дял към 31.01.2024 /

BGN
153.131

Брой дялове в обращение
към 31.01.2024

44 512.3917

Такса за емитиране на
дялове*

• до 49 999,99 BGN 2,50%

• от 50 000 до 149 999,99 BGN 1,50%

• от 150 000 до 249 999,99

BGN
0,50%

• над 250 000 BGN 0,00%

Такса за обратно изкупуване* 0,00%

Мениджърска комисиона** 3,00%

Текущи такси*** 3,27%

Честота на обявяване на цени
всеки
работен ден

Цени, такси, комисиони*
Постигнатите резултати от минали периоди не предвиждат бъдещата възвръщаемост

Още за фонда
ДФ ЕЛАНА Високодоходен фонд e взаимен фонд с агресивен профил в

български лева, който инвестира 90% от набраните средства в български и

чуждестранни акции. Малка част от фонда е в ниско рискови инструменти, за

да компенсира високия риск.  Целта на фонда е да подбира акции от

Българска фондова борса и чуждестранни борси, които, в дългосрочен план,

имат потенциал да дават по-висока стойност на вложената инвестиция и да

носят доходност, която е значително по-висока от традиционните нива на

печалба. Не се плащат данъци върху получената доходност.

онлайн >>>

на гише

чрез КЕП >>>

при нотариус

Инвестирай в този фонд
Можете да инвестирате в този фонд, по един

от следните начини:

банка
депозитар

Юробанк България АД

IBAN
(BGN)
BG56BPBI99201030011601

ISIN BG9000004176

Bloomberg
ticker

ELANIYA BU

Банкови данни

ТОП 5
Шелли Груп АД | Акции

CAMECO CORPORATION | Акции

ЕЛАНА АГРОКРЕДИТ АД | Акции

Спиди АД-София | Акции

ARCELORMITTAL | Акции
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* Всички такси и комисиони са отразени в цената на дял и не се начисляват допълнително. ** Мениджърската комисиона се изчислява от средната годишна нетна стойност

на активите. ***Текущите такси включват възнаграждението на управляващото дружество, на банката депозитар, възнаграждения и такси на банки, инвестиционни

посредници, регулирани пазари и др., свързани с инвестиране на активите на Фонда и др. Подробна информация за всички текущи такси може да намерите в основния

информационен документ на този фонд, достъпен на сайта на дружеството.

При прехвърляне на нетната сума на инвестицията в друг фонд ЕЛАНА не се заплащат такси емитиране и обратно изкупуване.



широкообхватна инвестиция в акции с фокус

българската икономика

ниска волатилност на инвестицията спрямо рисковия

профил

ЕЛАНА България | високорисков
04.07.2016
начало

BGN
валута

няма
минимална
сума

5+ години
препоръчителен
хоризонт
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Визитка на фонда

Акции 94.2%

Дългови инструменти 5.5%

Парични средства 0.3%

Посочената доходност е анюализирана (на годишна база). Стандартното отклонение се изчислява на база седмично изменение на НСА на дял за 1

година. По-висока стойност на стандартно отклонение показва поет по-голям риск. Постигнатите резултати от минали периоди не предвиждат

бъдещата възвръщаемост.

1 месец от началото
на годината

1 година 3 години 5 години от
създаването
на фонда

стандартно
отклонение

-0.27% -0.27%

0.99%
1.41%

3.12%

3.86%

6.70%

Източник: НСА/НСА на дял

Инвестирането в дялове на
договорния фонд освен ползи
носи и определени рискове,

като ликвиден, оперативен,

лихвен, валутен, политически
риск, макроикономически
риск, валутен риск, риск от
концентрация и др. Пълна
информация за рисковете
може да бъде открита в
проспекта на фонда.

Възможни рисковеДоходност | към 31.01.2024

Здравеопазване 6.4%

Индустр. производство 10.4%

Комуник. услуги 5.2%

Недвижими имоти 38.7%

Потребителски стоки 0.4%

Стоки от първа необх. 1.1%

Финансови услуги 37.8%

Структура по
индустрии

Месечен коментар
В рамките на месец януари стойността на дяловете на фонда реализира понижение от 0.27%, което понижи общата доходност от
последната 1 година до 0.99%. В рамките на изминалия месец, структурата на портфейла на фонда не претърпя значителни
изменения. Към края на месеца паричните средства на фонда са с относителен дял 0.3% (0.5% към края на декември) от общите
активи, дълговите ценни книжа формират 5.5% (5.5% към края на декември) от активите на фонда, а общия дял на инвестиции в
акции и дялове е на ниво от 94.2% от активите на фонда (94.1% към края на декември). Фондът е почти напълно инвестиран, което
означава, че представянето на портфейла ще е свързано с динамиката на текущите инвестиции.



* Всички такси и комисиони са отразени в цената на дял и не се начисляват допълнително. ** Мениджърската комисиона се изчислява от средната годишна нетна стойност

на активите. ***Текущите такси включват възнаграждението на управляващото дружество, на банката депозитар, възнаграждения и такси на банки, инвестиционни

посредници, регулирани пазари и др., свързани с инвестиране на активите на Фонда и др. Подробна информация за всички текущи такси може да намерите в основния

информационен документ на този фонд, достъпен на сайта на дружеството.

При прехвърляне на нетната сума на инвестицията в друг фонд ЕЛАНА не се заплащат такси емитиране и обратно изкупуване.

Още за фонда
ДФ ЕЛАНА България е фонд с агресивен профил, който инвестира основно в

акции, с фокус върху българския фондов пазар. Подходящ е за инвеститори,

които са готови да поемат висок риск с дългосрочен инвестиционен хоризонт.

Може да се теглят и внасят суми по всяко време. Не се плащат данъци върху

получената печалба.

онлайн >>>

на гише

чрез КЕП >>>

при нотариус

Инвестирай в този фонд
Можете да инвестирате в този фонд, по един

от следните начини:

банка
депозитар

Юробанк България АД

IBAN
(BGN)

BG15BPBI79421021759501

ISIN BG9000007161

Банкови данни

Стойност за дял
Стойностите са в BGN

Постигнатите резултати от минали периоди не предвиждат бъдещата възвръщаемост
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Методология
* Изчислената доходност е базирана на нетна стойност на активите на дял и не включва разходите за емитиране и обратно изкупуване, съгласно Правилата и 
Проспекта на Фонда. Посочената 1, 3 и 5-годишните доходности са анюализирани.
** Стандартно отклонение се изчислява на база седмично изменение на нетната стойност на активите на дял за 1 година. Показва какво отклонение от средната 
доходност може да се очаква както в положителна, така и в отрицателна посока. Колкото е по-голямо стандартното отклонение, толкова доходността на фонда 
е по-изменчива, следователно и рисковият профил на фонда е по-висок.

Предоставената информация е маркетингов материал и не представлява инвестиционна консултация, съвет, инвестиционно проучване или препоръка за инвестиране и не

следва да се тълкува като такава. Информацията е валидна към датата на издаване на маркетинговия материал и може да се промени в бъдеще. Информираме настоящите

и потенциални инвеститори, че стойността на дяловете на договорния фонд и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува риск за

инвеститорите да не си възстановят пълния размер на инвестираните средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са

гарантирани от гаранционен фонд, създаден от държавата или друг вид гаранция. Постигнатите резултати от минали периоди не предвиждат бъдещата възвръщаемост.

Преди вземане на окончателно инвестиционно решение е препоръчително инвеститорите да се запознаят с проспекта и с документа с ключова информация за инвеститори

на съответния фонд. Документите са достъпни на български език на интернет страницата на УД „ЕЛАНА Фонд Мениджмънт“ (www.elana.net), като при поискване могат да

бъдат получени безплатно на хартиен носител в офисите, осигурени от Управляващото дружество за продажба и обратно изкупване на дялове на фондовете, всеки работен

ден в рамките на работното им време. Бъдещите резултати подлежат на данъчно облагане, зависещо от личното положение на всеки инвеститор и може да се промени в

бъдещи периоди. Резюме на правата на инвеститорите на български език е достъпно тук. Фондът е активно управлявани без да следва индекс.

ТОП 5
Велграф Асет Мениджмънт АД | Акции

Болкан Енд Сий Пропъртис АДСИЦ | Акции

Сила холдинг АД | Акции

Синтетика АД-София | Акции

Кепитъл Мениджмънт АДСИЦ | Акции
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Подробно представяне

януари -0,68 2,06 1,42 0,14 1,86 0,16 0,00 -0,27

февруари 0,83 0,86 -0,27 -0,97 -0,30 -1,13 1,78

март 0,47 -0,92 -1,30 0,99 0,29 4,06 -2,51

април 0,75 0,38 1,23 -0,81 0,69 -1,65 -0,55

май 0,91 0,12 1,35 -0,16 0,39 0,27 1,87

юни 1,06 -0,63 -1,00 1,69 0,46 -0,34 0,47

юли 0,11 0,92 1,20 -0,09 -1,00 0,59 0,81

август 0,10 -1,50 -0,03 1,88 -0,42 0,69 0,03 -0,84

септември 0,95 1,41 0,37 1,88 2,62 -0,19 -1,26 0,21

октомври 1,34 0,67 0,09 -4,71 -0,48 -1,76 1,02 0,24

ноември 1,52 0,42 -1,30 6,85 0,44 1,43 -1,43 -0.43

декември -0,11 -0,17 2,11 -0,08 0,53 0,84 1,36 0,27

общо* 3,85 4,42 3,74 7,57 3,47 3,40 1,74 1,27 -0,27

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Нетна стойност на активите
към 31.01.2024 / BGN

66 859 359.82

НСА на дял към 31.01.2024 /

BGN
133.2936

Брой дялове в обращение към
31.01.2024

501 594.5993

Такса за емитиране на дялове*

• до 49 999,99 BGN 2,50%

• от 50 000 до 149 999,99 BGN 1,50%

• от 150 000 до 249 999,99 BGN 0,50%

• над 250 000 BGN 0,00%

Такса за обратно изкупуване* 0,00%

Мениджърска комисиона** 1,75%

Текущи такси*** 1,82%

Честота на обявяване на цени
всеки
работен ден

Цени, такси, комисиони*



ЕЛАНА Фонд Мениджмънт
Централен офис - София
София 1797, Софарма Бизнес Тауърс,

ул.“Лъчезар Станчев“ 5, Кула Б, ет. 12-13, 

тел.: +359 2 81 000 65 

e-mail: spesti@elana.net 

Инвестиционни центрове ЕЛАНА:

ИЦ Софарма Бизнес Тауърс
Работно време: 09:00 - 17:30 ч.

София 1797, Софарма Бизнес Тауърс,

ул.“Лъчезар Станчев“ 5, Партер 

тел.: +359 2 81 000 70

e-mail: info@elana.net 

ИЦ Пловдив
Работно време: 08:30 - 17:00 ч. 

Пловдив 4000, ул. Хан Кубрат 1 Делови

Център Пловдив 

тел.: +359 888 837 597 

e-mail: plovdiv@elana.net 

ИЦ Варна 
Работно време: 09:00 - 17:30 ч. 

Варна 9000, бул. Сливница 8 

тел.: +359 52 802 498

e-mail: varna@elana.net 

ИЦ Шумен
Работно време: 09:00 - 17:30 ч. 

Шумен 9700, ул. Рафаил Попов 2 

тел.: +359 54 800 535 

e-mail: shumen@elana.net 

ИЦ Плевен
Работно време: 09:00 - 17:30 ч.

Плевен 5800, ул. Св. Св. Кирил и Методий 18,

партер Бизнес център Престиж

тел.: +359 64 840 114

e-mail: pleven@elana.net

Контакти

свържете се с нас:

spesti@elana.net

elana.net/bg/fund-management

+359 2 81 000 65

за повече
информация
сканирай:

Следвайте ни в социалните мрежи
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